B Att mata kreditrisk med extern information

Riksbanken analyserar I6pande bankernas motstandskraft och
férsdker att testa denna fér olika hdndelser. | denna artikel
presenteras en modell som gér det méjligt att pa ett mer
sammanhéllet sétt testa utvecklingen av bankernas kreditrisker

— deras stérsta risker — under olika antaganden och hdndelser. Med
hjélp av en allmént tillganglig portfélimodell och information fran
arsredovisningar blir det méjligt att béttre fanga svdrgenomskadliga
risker sisom diversifieringseffekter och koncentrationer och pa sa sétt
béttre férsta dynamiken i bankernas kreditgivning.

| stabilitetsanalysen beddmer Riksbanken banksystemets motstands-
kraft mot olika stérningar som kan uppsta i ekonomin. Bankernas
verksamhet domineras av utldning, varfor kreditrisk ar den i sérklass
storsta enskilda riskfaktorn i banksystemet. Med en modell for banker-
nas kreditrisker skulle det vara mojligt att f& en mer sammanhallen
bild av hur kreditriskerna utvecklas givet olika antaganden och
héndelseforlopp.

Riksbanken har darfér — med en allmént tillganglig portféljmodell
och information fran bankernas arsredovisningar — utarbetat en metod
att méta kreditrisken i de fyra svenska storbankerna. Tanken ar att
motstdndskraften i bankerna aterspeglas av den buffert i form av kapi-
tal som bankerna haller i férhallande till den uppmétta kreditrisken
i deras kreditportféljer. Mdnga banker anvander sig av liknande me-
toder for att berdkna sina kreditrisker. Nar bankerna gor det anvander
de information som inte ar allmént tillgénglig. Vi har valt att anvédnda
information som alla aktorer har tillgdng till. Denna information ar
emellertid grov och tar inte hdnsyn till bankernas férmaga att bedéma
risk och driva in fordringar. Skillnader i berdknad kreditrisk mellan
bankerna beror dirmed endast pa vilka exponeringar de har mot olika
kategorier av lantagare.

Trots vissa brister och forenklingar blir det med denna metod
mojligt att pa ett battre satt fanga svargenomskadliga risker sdésom
diversifieringseffekter och koncentrationer mot lantagare. Det blir
ocksa mojligt att ytterligare binda samman analysen av lantagare och
banker. Darmed Okar forstaelsen for dynamiken i bankernas kredit-
givning.

Artikeln inleds med en genomgang av vad en portfoljansats ar
och vilka indata som behévs generellt . Darefter tillimpas en portfélj-
modell pa de fyra svenska storbankerna. | det tredje avsnittet presen-
teras resultaten for bankernas kreditportfoljer for aren 2002-2005.
Avslutningsvis visar vi hur metoden kan anvdndas i stabilitetsanalysen
genom att stresstesta bankernas kreditportfoljer for olika hdandelser, till
exempel att kreditkvaliteten forsamras.
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Portféljanalys av kreditrisk

En kreditgivare som beviljar lan maste bedéma sannolikheten for att
lantagaren inte kan betala tillbaka lanet.® Denna férvantade sannolik-
het for betalningsinstéllelse kan variera 6ver tiden, vilket ger upphov
till kreditrisk.

Banker, som har ett stort antal lantagare, maste ta hansyn till
att sannolikheten for betalningsinstéllelse kan samvariera i nagon ut-
strackning mellan olika lantagare for att kunna bedéma kreditrisken
i sina kreditportfoljer. En portféljmodell gor det mojligt att berdkna
sannolikheten for att kreditforluster av olika storlek kan uppsta i exis-
terande portféljer. | fokus for analysen ligger sdledes risken for nega-
tiva utfall. Portféljmodellen tar hansyn till hur mycket risk en enskild
kredit bidrar med i den totala portfoljen.

For att kunna berdkna risken i kreditportféljen behdvs uppgifter om:
e  Portféljens sammansattning

Sammansattningen i portféljen ges av storleken pa kreditexponeringar-
na till olika kategorier av lantagare.

e Sannolikhet for betalningsinstéllelse

Denna sannolikhet talar om i vilken utstrackning en lantagare i genom-
snitt forvéntas stélla in sina betalningar.

o Atervinningar

Hur stor bankens kreditforlust blir ndr en lantagare stéller in sina betal-
ningar (Loss Given Default, LGD) paverkas av hur stor del av den
ursprungliga fordran som kan atervinnas vid ett konkursférfarande.
Nar kostnaden foérknippad med konkursen ar lag och sékerheterna
som ligger till grund for krediten kan realiseras till varden som ligger
ndra den ursprungliga fordran sa ar atervinningsgraden hog.®' Det
innebdr att langivaren far tillbaka en stor del av det belopp som lanats
ut. Banker som i regel bara beviljar krediter till lantagare med starka
kassafloden och godtagbara sakerheter har ofta hog atervinningsgrad
for sina krediter.

Analysramen kan i grova drag sammanfattas med figur 1.

80 Denna sannolikhet kan erhéllas genom antingen en egen bedémning, rating, reducerad eller strukturell
modell. Moodys' KMV:s Credit Monitor ar exempel pa en strukturell modell.

81  Atervinningsgraden anger hur stor andel av det ursprungliga utlanade beloppet som kreditgivaren far
tillbaka vid betalningsinstallelse.



Figur 1. Att berdkna kreditférluster med en portféljmodell
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Med denna information kan en kreditportféljmodell anvandas for att
berdkna mojliga kreditforluster i form av en kreditforlustférdelning.
Den visar med vilken sannolikhet kreditférluster av olika storlek intraf-
far — fran det att inga kreditforluster intréffar till det att hela kredit-
portféljen gér forlorad.

Denna ansats gor det mojligt att studera bankernas kreditrisker.
Vi anvdnder oss av tva matt for att kvantifiera de kreditforluster som
bankerna kan drabbas av. Det dr dels matt pa den férvdntade for-
lusten som anger hur mycket banken forvantar sig att forlora i sin
aktuella portfolj®, dels ett matt pa hur stora forluster som kan intraffa
utéver den forvantade. | figur 2 aterges en kreditforlustfordelning for
en rent hypotetisk kreditportfolj.

82  Sannolikhet for betalningsinstallelse multiplicerat med exponering vid konkurs (exponering*LGD).
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Figur 2. Forlustfordelning for en hypotetisk kreditportfolj
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forlust

Bankerna kompenserar sig for den forvantade forlusten genom ett
riskpaslag pa priserna av krediter i den I6pande verksamheten. Om
den foérvdntade forlusten dkar i portféljen kan det innebéra att bank-
ens kostnader okar till f6ljd av 6kade reserveringar.

For eventuella kreditforluster utdver de forvantade vill bankerna
hélla en buffert, 1at oss kalla den riskkapitalbehov. Kreditférlustférdel-
ningen gor det majligt for bankerna att givet en toleransnivd berdkna
storleken pa detta behov. ® Aven den ovintade kreditférlusten — och
ddrmed behovet av riskkapital — pdverkar de priser som bankerna
satter pa sina krediter. Detta eftersom det innebér en kostnad for
bankerna att hdlla kapital i form av forrdntningskrav fran aktiedgarna,
ndgot som bankerna maste kompensera sig for.

Hur stort bankens behov av kapital for att tdcka ovantade for-
luster &r beror pa hur kreditforlustfordelningen ser ut. Ju stérre sanno-
likheten ar for extrema utfall, det vill sédga ju fler utfall som finns langt
till hoger i fordelningen, desto mer dkar behovet av riskkapital.

Om dessutom sannolikheten for betalningsinstéllelse samvarie-
rar mellan enskilda krediter — 1ag grad av diversifiering — sa blir be-
hovet av riskkapital &nnu storre. Diversifieringsgraden, och darmed
riskkapitalbehovet, paverkas av hur mycket unik respektive gemen-
sam risk som finns i portféljen. Unik risk ar den risk som ar unik for
den enskilda krediten och som kan diversifieras bort med andra kre-
diter i en portfolj. Gemensam risk dr daremot risk som paverkar alla
tillgdngar i portféljen och som inte kan diversifieras bort.

Kreditrisken i en portfélj minskar med 6kad diversifiering. Okad
diversifiering kan uppnds genom att 6ka antalet exponeringar eller
andelen unik risk i portféljen. Kreditrisken ar lag i en portfolj vars
exponeringar ar spridda mellan manga lantagare och vars risk for
betalningsinstéllelse samvarierar i lag utstrackning. Portfoljen sags
da vara véldiversifierad. Det omvanda géller om portféljen bestéar av
exponeringar vars risk for betalningsinstallelse samvarierar i hog ut-
strackning. | den utstrackning portféljen dessutom domineras av ett
fétal stora exponeringar uppstér koncentrationer i portféljen. Det dkar
den samlade kreditrisken i portfoljen ytterligare. For en sddan portfol]

83 Toleransnivan bestimmer bankerna utifrin hur mycket av de méjliga totala kreditférlusterna de uppger
att de kan tacka. Att tdcka 100 procent ar orimligt eftersom det skulle innebéra alltfér stora kostnader. De
kommersiella bankerna beraknar vanligtvis sitt riskkapitalbehov med 99,97 procents toleransniva. Valet av
toleransniva speglas i den rating banken far. En toleransnivd pa 99,97 motsvarar en AA rating.



maste en kreditgivare halla mer kapital som buffert mot oférutsedda
kreditforluster for att behalla sin motstandskraft jamfort med den
kreditgivare som har en véldiversifierad portfol;.

Hur stor motstandskraften mot kreditforluster &r i en bank beror
ytterst pa vilket kapital den faktiskt haller i forhallande till det fram-
raknade riskkapitalbehovet. Det &r inte nddvéandigtvis ndgot daligt att
en bank har en kreditportfolj som uppvisar hog kreditrisk sa ldnge det
egna kapitalet &r tillrackligt stort. Bankernas uppgift ar bland annat att
ta pa sig risk genom att ge krediter till lantagare.

De totala kreditforluster en bank drabbas av kan saledes vara
mycket storre dn de forvantade. Om de totala kreditforlusterna skulle
overstiga bankens kapital far banken problem. Det dr dessa typer av
extrema kreditférluster — langst ut i den hogra svansen av férdelning-
en —som dr av intresse for Riksbankens stabilitetsanalys. Med portfol;-
modellen far vi mojligheten att testa om bankerna ndrmar sig denna
grans eller till och med 6verskrider den.

Tillampning av portféljansatsen pa svenska banker

Riksbanken har med hjélp av en allmant tillgénglig portféljmodell,
CR+, berdknat kreditrisker i de fyra svenska storbankerna for aren
2002-2005. 8 Uppgifter om kreditportfoljernas sammansattningar
hamtas fran bankernas drsredovisningar. Alla uppgifter som kravs
for en portfoljmodell finns emellertid inte tillgédngliga dér och nedan
foljer en beskrivning av hur vi har gétt tillvaga for att kunna tillampa
modellen pa de svenska storbankerna.

KREDITPORTFOLJENS SAMMANSATTNING

Bankernas arsredovisningar aterger hur utlaningen ar fordelad pa
regioner (ldnder) och sektorer (hushall, féretag, kreditinstitut och
offentlig sektor). For foretagssektorn finns dven olika foretagsbran-
scher redovisade. Samma detaljeringsgrad betraffande utlaningens
fordelning over olika lantagarkategorier far dven gélla i var kredit-
riskanalys. 8

Nordea ar den bank som uppvisar storst geografisk diversifie-
ring, foljt av SEB. Handelsbanken och Féreningssparbanken ar bada
geografiskt koncentrerade till Sverige och har endast mindre verksam-
heter utomlands.

For vissa av landerna, framforallt utvecklingslander, finns ingen
sektor- och branschuppdelning i arsredovisningarna. Har antas
lantagaren ha samma kreditvardighet som landet i fraga. En mer
detaljerad redogorelse av bankernas utlaning for ar 2005 aterfinns i
rutan nedan.

84  Kreditportfélimodellen som tagits fram av den schweiziska investeringsbanken Credit Suisse First Boston
(CSFB) finns tillganglig pa deras hemsida http://www.csfb.com/institutional/research/assets/creditrisk.
pdf. Se dven artikeln "A comparative anatomy of credit risk models” av Michael Gordy i Journal of
Banking and Finance 24 (2000) pp 119-149, for en beskrivning av CR+.

85  Kreditriskanalysen skulle kunna baseras pa lantagarnas individuella sannolikhet fér betalningsinstéllelse.
| denna analys gors emellertid en schablonindelning av lantagarnas sannolikhet for betalningsinstllelse i
samtliga fyra storbanker. Lantagarna tilldelas en sannolikhet for betalningsinstillelse beroende pa vilken
lantagarkategori de tillhor. Samma indelning av sannolikhet for betalningsinstéllelse efter lantagarkategori
appliceras pa samtliga banker.
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Kéllor: Bankernas arsredovis-
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Storbankernas utlaning

e svenska storbankernas utldningsverk-

samheter skiljer sig &t med avseende

pa var och till vem man lanar ut. Deras
olika verksamheter gor dem kansliga for olika
ekonomiska handelser. Bankernas arsredovis-
ningar kan ge en grov uppskattning av hur
deras utlaning ar férdelad pa olika lander och
lantagare.

Diagram R1. Utlaning, geografiskt férdelad
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Diagram R2. Utlaning, sektorférdelad
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Samtliga av de fyra storbankerna har den
storsta andelen av sin utldning i Sverige, hur
stor denna andel &r skiljer sig dock at mellan
bankerna (se diagram R1). SHB och FSB har éver
tre fjardedelar av den totala utlaningen i Sverige,
medan motsvarande siffra for SEB och Nordea ar
mindre dn hélften.

SEB ar geografiskt koncentrerad till Sverige
och Tyskland, som tillsammans star for drygt
70 procent av utldningen. Utldningen i Nordea
daremot dr relativt jamt fordelad mellan Sve-
rige, Danmark, Finland och Norge. Utlaningen
i dessa lander star for drygt 90 procent av
Nordeas totala utlaning. | de baltiska ldnderna
ar det framst SEB och FSB som ar aktiva med
en andel pa 7 respektive 9 procent av sin totala
utlaning.® Samtliga fyra storbanker har endast
en marginell del av sin utlaning till kunder i
tillvaxtmarknader.

Né&r man ser till olika kundkategorier har
alla de fyra svenska storbankerna en relativt stor
del av sin utlaning till hushallssektorn, mellan 30
och 40 procent (se diagram R2). Handelsbanken
har storst andel utlaning till fastighetsforetag,
drygt 30 procent. Nordea har betydande utla-
ning till dvriga foretagssektorn, 6ver 30 procent.
Utlaning till offentlig forvaltning ar en marginell
del av bankernas utldningsverksamhet fransett
for SEB dér denna del uppgar till drygt 15 pro-
cent av den totala utlaningen i banken.

Foretagssektorn (exklusive fastighetsforvalt-
ning) &r uppdelad pa olika branscher i bankernas
arsredovisningar (se diagram R3). For flera av
storbankerna 4r tillverkningsindustrin den enskilt
storsta lantagarkategorin bland féretagen. SEB
lanar &ven ut en forhallandevis stor andel till
ovriga serviceforetag och SHB till handel- och
tjdnstebranschen. Nordea har en relativt jamn

86  Siffran fér SEB inkluderar dven verksamhet i Ukraina och Ryssland. Storbankernas utlaning i de baltiska linderna finns utférligare beskrivet i

Finansiell stabilitet 2005:2 (ruta).



spridning 6ver olika féretagsbranscher, medan Diagram R3. Féretagsutlaning, branschfordelad

Procent
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SANNOLIKHET FOR BETALNINGSINSTALLELSE
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For foretag finns forhdllandevis god information om konkurssannolik-
heter. Vi har héar valt att anvanda tillgangliga boksluts- och aktiedata
for att berdkna sannolikheterna for betalningsinstéllelse for denna
lantagargrupp.® | denna modell ingar emellertid endast data fér bors-
noterade foretag som darmed fatt ligga till grund for konkursmatt for
savél noterade som onoterade foretag. ®

For hushallen finns inte motsvarande information om kreditrisk.

FINANSIELL STABILITET 1/2006

Inte heller for den offentliga sektorn. Matt pa sannolikheter for betal-
ningsinstéllelse for dessa lantagargrupper far helt enkelt grundas pa
antaganden baserade pd branschens praxis.

For att fanga sannolikheten for betalningsinstéllelse férknippad med
exponeringar mot lander anvands information fran ratingforetag.

ATERVINNING

Det finns inte nagon allmént tillganglig, heltackande statistik Gver
atervinningsgrader i svenska eller andra europeiska bankers kredit-
givning. Vi baserar darfor antagandena om &tervinningsgraderna

for foretagsexponeringar pd amerikanska data 6ver branschspecifika
atervinningsgrader fran obligationsmarknaden. Studierna visar att
forlustnivan for de observerade foretagen i genomsnitt ligger runt 50
procent.

For bostadsinstitutens utlaning har en atervinningsgrad pa 90
procent antagits. Den hdga atervinningsgraden motiveras av de under-
liggande sakerheterna for dessa krediter. Har har diskussioner med
branschforetradare fatt ligga till grund for egna antaganden.*°

Atervinningsgrader forknippade med exponeringar mot lander,
framst utvecklingslander, har antagits vara férhéllandevis laga, 30 pro-
cent. Detta grundas dels pa osakerhet betrdffande den underliggande
sakerheten samt den ekonomiska utvecklingen i landet som helhet.

KREDITKVALITET

Utdver dessa grunddata i modellen har vi delat in exponeringarna i
olika kreditkvaliteter. Med denna uppdelning betraktas inte hela ex-
poneringen som en enda kredit. Alla lantagare som tillhér en bransch
eller sektor antas darfor inte fallera samtidigt. Pa sa sétt uppnas en
grov spegling av verkliga férhallanden. De svenska banker som har
interna system for att klassificera sina krediter har mdnga kreditklasser

87  Forvdntade konkurssannolikheterna pa ett ar sikt erhalls med hjalp av Moody's-KMV (manadsdata med
5 ars historik) En beskrivning av Moody's-KMV:s Mertonbaserade konkurssannolikhetsmatt aterfinns
i "Modelling Default Risk", december 2003, Moody's-KMV. Se dven Persson och Blavarg "The use of
market indicators in financial stability analysis” Penning- och valutapolitik 2003:2.

88 Bakom detta forfarande ligger resonemanget att borsnoterade foretag aterspeglar kreditrisken férknippad
med den bransch de dr verksamma i och att problem i stora bérsnoterade féretag spiller 6ver pa underle-
verantorer och mindre foretag. Darfor far branschvisa konkurssannolikheter baserade pa information fran
borsnoterade foretag fungera som proxy for saval noterade som onoterade foretag i samma bransch.

89  Altman, Edward I.,and Vellore M. Kishore, " Almost Everything You Wanted to Know about Recoveries
on Defaulted Bonds" Financial Analysts Journal, (Nov/Dec-1996).

90  En atervinningsgrad pa 90 procent dr ocksa den hogsta som tillats enligt Basel II.



for exponeringarna i sina portfoljer. Grovt skulle de emellertid kunna
delas in i tre klasser, varfor vi har valt att dela in de exponeringar som
finns i arsredovisningarna i endast sa manga kategorier®':

e 10 procent med kvalitet under genomsnittet

e 10 procent med kvalitet dver genomsnittet

e 80 procent med genomsnittlig kreditkvalitet
For en stiliserad bank med verksamhet i Sverige, Norge och Kina
skulle indata till kreditportféljmodellen kunna se ut som i tabell 1

nedan.

Tabell 1. Data i den tillimpade portféljmodellen

Genomsn.
sannolikhet

Exponering for betalnings- Standard- Férvantad

Land Namn Exponering LGD *LGD instéllelse  avvikelse forlust
Sverige Hushall, kvalitet1 100 20% 20,0 0,05% 0,05% 0,01
bank Hushall, kvalitet2 800 20% 160,0 0,10% 0,10% 0,16
Hushall, kvalitet3 100 20% 20,0 0,20% 0,20% 0,04

Tillverkning, kvalitet1 100 40% 40,0 0,13% 0,05% 0,05

Tillverkning, kvalitet2 800 40% 320,0 0,39% 0,20% 1,26

Tillverkning, kvalitet3 100 40% 40,0 1,18% 0,65% 0,47

Sverige Hushall, kvalitet1 100 10% 10,0 0,05% 0,05% 0,01
boinstitut  Hushall, kvalitet2 800 10% 80,0 0,10% 0,10% 0,08
Hushall, kvalitet3 100 10% 10,0 0,20% 0,20% 0,02

Tillverkning, kvalitet1 100 10% 10,0 0,13% 0,05% 0,01

Tillverkning, kvalitet2 800 10% 80,0 0,39% 0,20% 032

Tillverkning, kvalitet3 100 10% 10,0 1,18% 0,65% 0,12

Norge Hushall, kvalitet1 60 30% 18,0 0,05% 0,05% 0,01
Hushall, kvalitet2 480 30% 144,0 0,10% 0,10% 0,14

Hushall, kvalitet3 60 30% 18,0 0,20% 0,20% 0,04

Tillverkning, kvalitet1 60 50% 30,0 0,28% 0,20% 0,08

Tillverkning, kvalitet2 480 50% 240,0 1,35% 1,09% 3,25

Tillverkning, kvalitet3 60 50% 30,0 4,78% 4,46% 1,44

Kina Land 20 60% 12,0 0,05% 0,10% 0,01

For varje land ger arsredovisningen exponeringar fordelade pa olika
sektorer/branscher. Enligt ansatsen ovan delas dessa exponeringar
sedan upp i tre olika kreditkvaliteter. Varje kreditkvalitet har saledes
en egen uppséattning indata; i kolumn 3 redovisas den exponering till
respektive lantagarkategori som ges av drsredovisningen. | den fjdrde
kolumnen aterfinns den andel av den utestdende krediten som for-
véntas ga forlorad vid en betalningsinstéllelse, hér kallad LGD. Stor-
leken pa denna LGD varierar 6ver olika sektorer/branscher, men &r
densamma for olika kreditkvaliteter inom samma sektor/bransch. For
varje kreditklass i respektive lantagarkategori redovisas i de tva foljan-
de kolumnerna en genomsnittlig sannolikhet for betalningsinstéllelse

91 Detta antagande baseras pa tva svenska bankers interna system for att klassificera krediter; Jacobsson,
Lindé och Koszbach, Riksbankens Working Paper series no 155 "Internal Rating Systems, Implied Credit
Risk and the Consistency of Banks' Risk Classification Policies".
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respektive dess standardavvikelse.?? For att fa den forvantade for-

lusten, EL, multipliceras exponeringen med LGD och sannolikheten for
betalningsinstdllelse. Summan av alla exponeringars férvantade forlus-
ter utgor portfdljens forvantade forlust. Med denna indelning kommer
det att finnas mellan 300 och 350 exponeringar i bankernas portfoljer.

SAMVARIATIONENS BETYDELSE FOR RISKKAPITALBEHOVET

| CR+ fangas kreditrisken av variationen runt den forvantade sanno-
likheten for betalningsinstéllelse for varje enskild exponering. Denna
variation kan dels besta av variation som &r unik fér den enskilda
exponeringen, dels av variation som dr gemensam for samtliga expo-
neringar.

| kreditportféljen i tabell 1 finns det tva extremfall betrdffande
vad som styr risken i portfoljen. | det ena extremfallet antas att all
variation runt sannolikheten for betalningsinstéllelse for varje enskild
exponering enbart paverkas av en gemensam riskfaktor. Med detta
antagande fangar man all typ av koncentrationsrisk som kan finnas i
en portfolj i och med att utfallen fér varje enskild exponering da sam-
varierar fullstandigt. | detta extremfall kan riskkapitalbehovet i portfol-
jen erhallas genom att addera ihop riskkapitalbehovet fér de enskilda
exponeringarna.

| det andra extremfallet beror all variation i betalningsinstallelser-
na pa unika faktorer forknippade med varje individuell exponering.
| detta extremfall kommer behovet av riskkapital vara ldgre &n i det
tidigare extremfallet ovan. Det ldgre riskkapitalbehovet uppkommer
eftersom varje oberoende kredit medfor en diversifieringseffekt i den
totala portféljen.

Eftersom vi vill kunna fanga saval koncentrationer som diversi-
fieringseffekter i bankernas portfoljer maste vi skilja pa vilken del av
variationen i betalningsinstéllelse som kommer fran en kredits unika
karaktdristika och vad som kan tillskrivas variationen som &r gemen-
sam for alla krediter i portféljen.

Denna uppdelning har gjorts genom att skatta hur stor del av
variationen i en exponerings sannolikhet for betalningsinstallelse som
samvarierar med sannolikheten for betalningsinstallelse for alla expo-
neringar.® En av finesserna med det valda angreppssattet ar att det
enkelt gar att &ndra denna uppdelning for att testa motstandskraften
i bankerna.

92 Frdn Moodys KMV erhdlls branschvisa sannolikheter fér betalningsinstéllelse per land. For att ta hansyn
till de olika kreditkvaliteterna tar vi fram dem for tre olika riskklasser, de 25 procent samsta, medianen
respektive de 25 procent basta krediterna fér varje bransch. Standardavvikelsen skattas pa basis av 5 ars
historik pd ménadsdata 6ver sannolikheter for betalningsinstallelse.

93  Det hade varit 6nskvart att anvanda information om varje foretag i portfoljen. Vi ar dock hanvisade att
anvédnda information 6ver noterade féretag som darfor fatt tjana som proxy fér samtliga foretag. "Alla
exponeringar” far sdledes representeras av alla noterade foretag som ingar i KMVs databas.
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Négra resultat fran modellen Diagram 1. Férvintad férlust som andel av bankens
kreditportfolj
Procent
| diagram 1 visas bankernas forvantade forlust som andel av kredit- 04
portfoljerna. SHB och FSB har de ldgsta utfallen. Detta beror sannolikt -
pa deras stora bostadsinstitut. Utlaningen via dessa institut ar forknip- 03 L.
pad med Iag risk, eftersom merparten av krediterna &r bostadskrediter |
med goda sékerheter for lanen. Sannolikhet for betalningsinstéllelse 02 5 S
ar darmed lag och atervinningen hog, vilket ger lagre forvdntade for- O O
luster. Samtliga banker utom SEB visar minskade férvantade forluster 01 O
under perioden 2002-2005, vilket tyder pa minskade kreditférluster
i portfoljerna. Det ar ocksd den utveckling vi kan se i bankerna under
denna period 2002 2003 2004 2005
Orsaken till att SEB:s forvantade forlust &r hog de tvé senaste ; i,iiddsbanken
aren dr att deras stora exponeringar pa den tyska marknaden, sarskilt Nordea

mot fastighetsféretag, uppvisar en 6kad férvantad sannolikhet for Foreningssparbarken

betalningsinstallelse. Kalla: Riksbanken

Utfallen for storbankernas riskkapitalbehov visar en foérhallandevis
Diagram 2. Riskkapitalbehov som andel av bankens

stor spridning mellan bankerna, vilket framgér i diagram 2.% Nivéerna kreditportfslj
har dock ndrmat sig varandra de tva senaste aren och riskkapital- Procent
behovet minskar for samtliga banker utom FSB. Att FSB:s riskkapital- N
behov 6kade under 2004 beror i huvudsak pa att de férvdrvade Han- O
sabank. Expansionen i de baltislfa landerna leder till tvd motverkande R - O
effekter pa riskkapitalbehovet. A ena sidan ar utldning till denna - ] =
region férknippad med hogre risk &n kreditgivningen i FSB:s dvriga L]
portfolj, vilket leder till dkat riskkapitalbehov. A andra sidan leder 2
expansionen i de baltiska landerna till 6kad geografisk diversifiering,
vilket pdverkar riskkapitalbehovet i motsatt riktning.
Resultaten visar att utfallen for férvdantade kreditférluster och T 2002 2003 2004 2005
riskkapitalbehov inte nddvéndigtvis foljs &t i bankerna. Darfor bor m S
man beakta bada dessa matt for att fa en heltickande bedémning av o ::jeefba”ke”
bankernas kreditrisk. Foreningssparbanken

| diagram 3 har bankernas forvantade forlust respektive risk-
kapitalbehov placerats ut i forhdllande till varandra. Ju ldngre till hdger

Kalla: Riksbanken

i diagrammet banken befinner sig desto storre andel av portfoljen ar Diagram 3. Forvantad forlust och riskkapitalbehov som
R " . .. X . andel av bankens kreditportfélj

forvantad forlust och ju hogre upp banken befinner sig i diagrammet Procent
desto storre dr andelen riskkapitalbehov.

Nordea har enligt berdkningarna férhallandevis hog forvantad 3

. . L . . . A 2 O
kreditforlust, men lagt riskkapitalbehov. Att riskkapitalbehovet ar lagt a -
beror sannolikt pd att Nordea har bred geografisk spridning pa sina )
exponeringar — portfoljen ar dirmed mer diversifierad och risken for <

o
extrema utfall minskar. g
<

Den hoga forvdntade forlusten beror troligen pa att Nordea har s
en stor del av sin bostadsutlaning utanfor Sverige. | modellen antas z
all utlaning till utlandet ske via bank, oavsett om det dr bostads- eller

. o o . . o . " . 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4
annan kredit. D& atervinningen antas vara lagre i bank for det med sig Forvntad forlust/portfsliens storlek
att atervinningen for bostadsutlaning i utlandet blir lagre. ™ SEB
O Handelsbanken
Nordea

94 Enligt Moody's- KMV:s berdkning av forvantad konkurssannolikhet. Féreningssparbanken

95 | CR+ har det ekonomiska kapitalet berdknats pa 99,9 procentsnivdan medan bankerna sjélva brukar
berdknar ekonomiskt kapital pd 99,97 procentsnivén. Kalla: Riksbanken
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Diagram 4. Riskkapital och primarkapital i
bankerna
Procent

33
E2

Riskkapital/

portféljens storlek

Riskkapital/
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Primarkapital/

portféljens storlek
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portfdljens storlek
portféliens storlek
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m
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Kalla: Riksbanken

Diagram 5. Intdktsfordelning i de fyra
storbankerna
Procent

portféljens storlek

FSB Nordea SEB

B Réntenetto

Ml Provisionsnetto
Verksamhet till verkligt véarde
Ovriga bankintakter

M Intresseféretag m.m.

Anm. Ovriga bankintikter: inklusive erhdlina utdel-

ningar.
Intresseféretag m.m.: inklusive forsakringsresultat.

Kallor: Bankernas arsredovisningar och Riksbanken

| den andra extremen dterfinns SHB som uppvisar lag andel for-
véntad forlust och hog andel riskkapitalbehov. Anledningen till det ar
framforallt grov branschindelning av SHB:s foretagsutlaning som okar
koncentrationsnivan i portféljen, vilket leder till ett hogt berdknat risk-
kapitalbehov.

Det dr inte sjalvklart att alla banker ska hélla samma typ av
véldiversifierade kreditportfoljer. Bankernas affarsstrategier avgor
vilken riskprofil de har pa sina kreditportféljer. Det viktiga dr dock att
bankerna kompenserar sig for den risk de tar pd sig och att de hél-
ler en tillrdcklig buffert av kapital mot kreditforluster. For att kredit-
marknaden ska fungera val ar det hogst troligt att det maste finnas
flera typer av kreditgivare for att tillgodose olika typer av ldntagare.

| diagram 4 jamfors bankernas riskkapitalbehov med det primar-
kapital som bankerna faktiskt haller.*¢ Jamforelsen visar att bankerna
héller ett betydligt hdgre primarkapital &n det kapital som bankerna
maste hélla for att tacka enbart kreditrisk enligt vara berdkningar. Buf-
ferten mot kreditforluster ar séledes betydligt storre dn vad riskkapital-
behovet indikerar.

Riskerna i kreditportfoljen &r den storsta riskfaktorn som banker-
na tar hdnsyn till nar de bestimmer nivan pa primarkapitalet. Férutom
kreditrisk ska primarkapitalet ocksd tédcka andra risker som marknads-
risker och operativa risker. Storleken pé bufferten mot kreditforluster
ar saledes dven beroende av vikten av bankens 6vriga verksamheter.
Ju storre del av intjdningen i en bank som kommer fran réntenettot
desto ndarmare borde det framraknade kapitalet for kreditrisk vara
primarkapitalet. > SEB:s intjaning fran rantenettot &r mindre 4n i de
ovriga storbankerna (se diagram 5). Det kapital vi rdknat fram for
kreditrisk for SEB borde ddrmed utgdra en mindre del av deras primér-
kapital jamfort med de 6vriga tre.

Givetvis finns det fler faktorer som spelar in ndr bankerna véljer
niva pa primarkapitalet. En viktig inverkan ar att ratingbolagens be-
domningar av vilket kreditbetyg en bank ska fa till stor del baseras pa
primdrkapitalnivdn. Kreditbetyget paverkar i sin tur bankernas kostnad
for finansiering.

Stresstester och kanslighetsanalyser

Den metod vi hér presenterat gor det mojligt att utifran allmént
tillgdngliga data mata kreditriskerna i bankerna och darmed deras
motstdndskraft mot olika handelser i ekonomin. Vi kan konstatera att
enligt forvantan medfor ett stort bostadsinstitut lagre forvantade for-
luster och diversifiering (geografisk, sektor- eller branschvis) reducerar
behovet av riskkapital i modellen. Den verkliga férdelen med metoden
ar emellertid mojligheten att kunna fordndra de data vi stopparin i
modellen och studera hur bankerna péverkas av olika scenarier.

96  Har ar riskkapitalet och primarkapitalet dividerade med utlaningsportféljen.
97  Mer om bankernas intjaning finns i rutan "Férdjupning rantenetto och kostnader”.



Ingdende variabler kan dndras for att se vad detta skulle innebara
i termer av 6kande (eller minskande) forvantade kreditforluster eller
riskkapitalbehov. Ett annat alternativ kan vara att séka den uppsatt-
ning variabler i indata som ger vissa troskelnivaer for bankerna, till
exempel att férdndra portféljen och se nar bankens kapitalbuffert ar
forbrukad.

Nedan presenteras tva scenarier, dar vi laborerat med ingadende
variabler:

| scenario 1 antas kreditkvaliteten férsdmras med 5 procent-
enheter s& att den basta kreditklassen nu endast innehaller 5 procent
av krediterna, medan den sdmsta innehdller 15 procent. Det dr fort-
farande 80 procent av krediterna som héller genomsnittlig klass.

Resultatet visar att denna kvalitetsforsamring skulle innebéra att
den forvantade forlusten i bankernas genomsnittsportfolj 6kar med
27 procent. Detta skulle kunna tolkas som att bankerna fér 6ka reser-
veringarna lika mycket. Samtidigt skulle bankernas riskkapitalbehov
okad med i genomsnitt 9 procent. Det extra kapitalbehovet finns
eventuellt redan i banken. D& minskar emellertid bufferten mot ytter-
ligare negativa utfall och ddrmed minskar motstandskraften i banken
mot externa chocker.

| scenario 2 antas férlusten givet konkurs 6ka med 10 procent-
enheter 6ver hela portfoljen. *® Resultatet visar att en sadan férsam-
ring i atervinningsgraderna skulle 6ka saval forvantad forlust som risk-
kapitalbehov med ungefdr samma procenttal som i scenario 1.

Tabell 2 Resultat kanslighetsanalys

A Riskkapitalbehov A Forvantad forlust
Scenario 1 9% 27%
Scenario 2 15% 26%

Anm. Foérandring i genomsnitt fér de fyra storbankerna 2002-2005.

Avslutande kommentarer

| denna artikel har vi presenterat en metod for att forsoka mata och
bedoma motstdndskraften hos banksystemet. Vi utgér fran de fyra
storbankernas drsredovisningar for att fa en grov uppfattning av
deras kreditportfoljer. For att fa en bild av kreditrisken behovs en
portféljmodell. En sddan analys kraver information om hur mycket
av en kredit som banken dtervinner och sannolikheter for att de
olika ldntagarna ska stélla in sina betalningar. Information éver ater-
vinningar baseras framst pa amerikanska data. Sannolikheter for
betalningsinstéllelse hamtas fran boksluts- och aktiedata och dér det
inte finns att tillgd baseras de pa branschens praxis. Genom att sedan
anvanda denna information i kombination med en allmant tillganglig
kreditriskmodell fér vi en uppfattning om kreditrisken i en specifik

98 Detta kan exempelvis ske genom férandringar i formansratten, vilka innebar lagre forvantade atervinningar.
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utlaningsportfolj. Eftersom vi inte gér nagra antaganden om enskilda
bankers formaga att beddma krediter med mera, sa beror skillnaderna
mellan bankerna endast pd vem de lanar ut till.

Metoden mojliggor stresstester och scenarioanalyser av olika
slag. Samtliga av de ingdende variablerna kan dndras for att se hur
det skulle pdverka bankernas kreditférluster och behov av kapital. En
mojlighet &r att testa en isolerad hdndelse — en férsémring i en speci-
fik bransch eller ett specifikt land — for att se hur det slar pa de olika
bankerna. Mer 6vergripande makroscenarier sdsom en konjunktur-
nedgang med en generell férsdmring for samtliga lantagare kan ocksa
anpassas till indata och testas.

| arbetet med denna metod har vi uppmarksammat att det finns
skillnader mellan bankerna rérande den externa information som de
rapporterar. Med sma atgarder fran bankernas sida skulle forutsatt-
ningarna att bedéma kreditrisken i banksystemet kunna férbattras
vésentligt.

Dessa atgdrder ror i huvudsak tva omraden. Det forsta ar banker-
nas indelning av foretagskrediter i branscher. Denna branschindelning
bor rimligtvis folja samma standard i de olika bankerna, vilket inte
ar fallet idag. Det andra omradet ror uppdelning av de utestaende
krediterna pd olika kreditkvaliteter. En uppdelning i kreditkvaliteter/
kreditklasser skulle pa ett enkelt satt ge externa bedémare information
om hur risken for betalningsinstéllelser fordelar sig 6ver kreditport-
foljen. I det nya kapitaltdckningsdirektivet som ska implementeras i
svensk lagstiftning fran och med januari 2007 sa kommer det stéllas
krav pa att bankerna delger externa aktérer denna typ av information.
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