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Berakningsprinciper for den svenska Penningmarknaden

Gdllande for affarsoverenskommel ser som traffas fr o m 2001-04-02
Detta dokument ersatter ett tidigare dokument fran april 1996

1. Principer for rantenoteringar

Normalforfarandet &r att handel sker i termer av ranta. Darvid f0ljes réntekonventionen for resp.
instrument, dar exempelvis statsskuldvéxlar och certifikat noterasi enkel arsréanta, obligationer med
|6ptid langre &n ett & noterasi effektiv arsranta, medan obligationer med |6ptid kortare eller lika
med ett & noterasi enkel arsrénta. Notera att for obligationer sd anvands |SMAs konvention
30E/360 medan Act/360, anvands for Statsskuldvéxlar och Certifikat'. Konventioner for
terminshandeln regleras i enlighet med respektive kontraktsspecifikation.

I nstrument K apitaliseringsperiod Réantekonvention

Deposit, Reporantor, Rikshankscertifikat L optid Act/360

Statsskuldvéaxlar, Certifikat L optid Act/360 fr om 2001-04-02
30E/360 tom 2001-03-30

Obligationer |6ptid > 360 dagar 360 dagar (1 &) 30E/360

Obligationer 16ptid £ 360 dagar L optid 30E/360

| SM Ass 30E/360 konvention:

Grundantagandet for 360-dagsrakning ar att varje manad bestér av 30 dagar. Under detta antagande kan perioden, matt
som antalet dagar mellan tva datum berdknas, forutsatt att hanteringen av datum vid manadsskiften ar klarlagd enligt
nedan.

"360-dagar" mellan datumen Y 1M 1D1 och Y oMoDo:
om D1=31 sétt D till 30

om D»=31 siitt Do, till 30

"360-dagar"= (Do-Dq) + (M2-M1)*30 + (Y 2-Y 1)*360

Sarskilt om kupongforfallodag den 28 februari

Lan med kupongdag den 28/2 férekommer i tva slag beroende pa om den 28 &r liktydigt med den sista
i manaden och rantan for februari & beraknad med 30 rantedagar eller om rantan for februari berdknats
med 28 dagar. Hansyn ska tagas till det faktiska forhdlandet vid berskning av upplupen ranta.
Eventuella 6vriga kupongforfallodagar kan darvid ge ledning.

2. Generella principer for berékning av avista-affarer

Nedanstaende principer géller for samtliga typer av rantebarande instrument d v s for bl a
kupongobligationer, realrénteobligationer med kupong, realranteobligationer utan kupong och
statsskuldvaxlar och andra diskonteringsinstrument. Notera att skillnad foreligger vid berkningar
mellan & ena sidan realranteobligation utan kupong och & andra sidan andra obligationslan med
eller utan kupong liksom realranteobligation med kupong vid avrundning av kursen (D i féljande
formler). Realranteobligation utan kupong behandlas harvid som ett diskonteringsinstrument - dvs
ingen avrundning av kursen.

! Om inte annat avtalats mellan parterna sa galler Act/360 som marknadspraxis for Statsskuldsvaxlar och Certifikat for
afférsavslut som tréffats afférsdagen den 2 april 2001 eller senare.
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Fran avslutsrantan beraknas det pris, som sedan ligger till grund for berdkningen av avréknat
belopp. Det avréknade beloppet kan delas upp i komponenterna upplupen ranta och kursbel opp.
Upplupen ranta avrundas €. Kursbel oppet beréknas genom att multiplicera det nominella beloppet
med en frén avslutsrantan beréknad, och till Gverenskommet antal decimaler avrundad, kurs (en
kurs motsvarande 100.345 ger vid berakningen en faktor 1.00345). Avrundningen av det avréknade
bel oppet, dvs summan av kursbel oppet och upplupen ranta, blir saledes beroende av storleken pa
det nominella beloppet. For obligationer avrundas kursen for ndrvarandetill tre decimaler, medan
kursen for exempelvis OM's syntetiska terminer for narvarande avrundastill fem decimaler.
Avréknat belopp for statsskuldvaxlar beréknas genom att diskontera det nominella bel oppet till
avdutsrantan, varefter det darvid erhdllna beloppet avrundastill nérmaste heltal kronor. Kursen for
statsskuldvéxlar avrundas saledes g till ett i forvag bestamt antal decimaler, utan avrundningen
gores enbart vid berékningen av det avraknade beloppet. | avstdmningsyfte brukar dock kursen ofta
anges till sex decimaler, dvs det antal decimaler som ger korrekt avrundat belopp for det nominella
beloppet 100 miljoner. Generellt & det i samtligafall vasentligt att alla delbelopp &r beréknade med
tillrackligt stor precision, for att sedan avrundningen av det avraknade beloppet skall bli korrekt.

éd CF, u

P=1"a ———= 0
Et=i (A+r, k)T'/kl]

Uu=1"~ M’ Cpnl;J
& 360 i

K = Round(P - U; D)

L= RoundgaElﬂ "N ;09
100 2
dar:
Cf; = Betalningsfl6de vid tidpunkt T;
Cpn = Kupong fér vardepapper
D = Antal decimaler som kursen avrundastill (3 for kupongobligationer, ingen avrundning for diskonteringspapper)
de = Antal dagar till nésta kupong
I = Indexfaktor for likviddagen - se vidare under pkt 4 (| =1 for allanominella vardepapper)
k = Kapitaliseringsperiod (d&r k &r 1 for véardepapper med effektiv arsranta och lika med Ti for vardepapper med
enkel &rsranta)
K = Kurs for véardepappret
L = Likvidbelopp
N = Nominellt belopp
P = Priset for vardepappret
M = Rénta med kapitaliseringsperiod k
T = Loptid (&r) fram till betalning CF;
U = Upplupen ranta
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Exempel 1: Statsobligation no. 1020, (kupong: 10.75, forfallodatum: 97-01-23)

Likviddatum: 95-03-15
Avslutsrénta: 10.06
Nominellt belopp: 40 miljoner
b - 10.75 N 10.75+100

" (1+0.1006" 1)308/360/1 (1+0.1006° 1)688/360/1

360- 308
Us——
360
K = Round(P- U; 3) = Round(102.60745..- 1.55278.. ; 3) = Round(101.05467.. ; 3) =101.055

=0.90358.. +92.70387.. =102.60745..

"~ 10.75=155278..

Detta ger foljande belopp for transaktionen:

Kursbel opp: 40 000 000 x 1.01055 = 40 422 000
Upplupen ranta: 40 000 000 x 0.0155278.. =62 111.2 = 621 111.2
Avraknat belopp: Round ( Kursbelopp + Upplupen réanta; 0) = 41043111

Exempel 2: Statsskuldvéxel 010919

Likviddatum: 01-04-04
Forfallodatum 01-09-19
Loptid (dagar) [01-09-19]-[01-04-04]=168
Avsdlutsranta: 4,02
Nominellt belopp: 40 miljoner
100

P= , - = 98.158546..
(1+0.0402" 168/360)

Detta ger foljande belopp for transaktionen:
Nominellt belopp 40 000 000
Rantebel opp: Nominellt belopp - Avréknat belopp = 736 582
Avraknat belopp: Round( Nominellt belopp x 0.98158546 ;0) = 39 263 418

3. Principer fOr berdkning av repor

Kursen for repans forsta ben avrundas i enlighet med marknadsprinciperna for det aktuella
instrumentet. Det avraknade bel oppet for repans andra ben berdknas utifran det forsta benets
likvidbelopp och aktuell reporanta varvid avrékning for andra benet sker till en kurs med sex
decimaler. Fran denna kurs kan sedan vid behov rantan for vardepappret berdknas.

+U ; s
L, = Roundgl— N;Og
100 &
. d.o | € T,- T, 6% o) Ul
=L, olerg —=22 - én - SPn- bry ol b‘,
g 3609 & 100 & 360 » -
t € th
L @360-d.,. U
U, =1, &2 Y% - o4
2= 1y & 360 pH
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*

o o]
K, = Round¢c—=" 100- U,;D,+
2 &N 2%y

L, =

dar:
L.
N
l2
ICpn

K1
Us
L,
{.}
Cpn
T2
TCpn
sgn
rrep
Orep
dcz
Kz
D2
U,
L2

+ .
Roundgd& ’ N;Og
o]

= Avraknat belopp for repans forsta ben (vid likviddatum 1)

= Nominellt belopp

= Indexfaktor for repans andra likviddag - se separat stycke for berékning (1, = 1 for alla nominella véardepapper)

= Indexfaktor for kupongutbetal ningsdagen - se separat stycke for berakning (Icpn = 1 for allanominella
vardepapper)

= Kurs for repans forsta ben (beraknad frén aktuell marknadsranta och avrundad enligt marknadspraxis)

= Upplupen rénta for repans forsta ben

= Fiktivt cavrundat belopp for repans andra ben

= Term som tillkommer vid kupongavstamning under repoperioden

= Kupong for vardepapper

= Repans andra likviddatum

= Kupongutbetal ningsdatum

= Signumfunktion som ger vérdet +1 om Tp- Tg,>0 och vérdet -1 om Tp- Tepn<O
= Reporantan (periodranta, Act/360)

= L optid for repa (antal verkliga dagar)

= Antal dagar fran repans andra likviddatum till pafdljande kupongutbetal ningsdatum (360-dagar)
= Kursfor repans andra ben

= Antal decimaler som kursen pa repans andra ben avrundastill

= Upplupen ranta for repans andra ben

= Avraknat belopp for repans andra ben

Exempel: Repa av statsobligation no. 1020, (kupong: 10.75, forfallodat: 97-01-23)

Likviddatum 1: 95-03-15

Likviddatum 2: 95-03-17

Marknadsrénta: 10.06

Reporéanta: 7.95

Nominellt belopp: 40 miljoner
10.75 10.75+100

I:)1

= (1+ 01006 1)>8/30/1 + (1+ 01006 1)%%/%0/1
P, =9.90358..+492.70387..= 102.60745..

_ 360- 308
360
K; = Round(P, - U,; 3) = Round(102.60745..- 1.55278.. ; 3) = Round(101.05467.. ; 3) =101.055

1 "~ 10.75=1.55278..

Detta ger foljande belopp for repotransaktionens forsta ben:

Kursbelopp: 40 000 000 x 1.01055 = 40 422 000
Upplupen rénta: 40 000 000 x 0.0155278.. = 621 111.2
Avréknat belopp: Round( Kursbelopp+Upplupen rénta; 0) = 41043111
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. d 2
Ly=Ly (L+ng” %) =41043 111" (1+0.0795" 7 7) = 41 061 238.37

360-dp, __ 360-306,
25" 350 P 3g0

*

L
K,= Round(Wz' 100- U, ; D) = Round(

10.75=1.6125

41 061 238.37,

40 000 000
K, = Round(101.0405959.. ; 5) =101.04060

100- 1.6125;5)

2 +tU

K
L,= Round(Toz' N ;0) = Round((101.04060 + 1.6125)" 40 000 000/ 100 ;0)

L, = 41061240

Detta ger foljande belopp for repotransaktionens andra ben:
Kurshel opp: 40 000 000 x 1.0104060 = 40 416 240
Upplupen ranta: 40 000 000 x 0.016125 = 645 000
Avraknat belopp: Round( Kursbelopp+Upplupen ranta; 0) = 41 061 240

4. Principer for berakning av Indexfaktor for realrantelan

Referensindex for den 1:ai varje manad utgdrs av konsumentprisindex for den manad som infaller
tre manader tidigare. Referensindex for 6vriga dagar i en manad erhdlls genom en linjar
interpolation mellan referensindexen som infaller tre respektive tva manader tidigare. Vid
berékningen antas ingen manad ha mer an 30 dagar.

Ett basindex knytstill varje lan. Fleralan under samma period kan dock ha samma basindex.

- Referensindex ideg
B Basindex
. d -1,
Referensindex, gy = Fu.s + L30 (Fu.o- Fu.s))

dar:
d. = Den kalenderdag pa vilken likviddagen infaller (den 31 andras dock till den 30).
Fux = Officiéllt index for inflationen for den kalendermanad som infaller x manader fore likviddagen.

Exempel: Kop av realranteobligation 3101 med likvid 7 februari 1996.

Basindex = 245,1
KPI for november méanad 1995 = 256,38
KPI for december manad 1995 = 256

Referensindex

1mars96

Referensindex , o, = Referensindex, . o + 73—01 "

- Referens ndexlfeb%) = KPI +3_60 ’ (KPl decos = KPI nov95) =

nov 95

=2568+02" (256- 2568) = 256,64

| = Referensindex; . o 256,64
Basindex 2451

=1,04708282...
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5. Principer for hantering av kupongfdrfall under repor
Vid repor som strécker sig dver kupongavstamning tillkommer ett antal parametrar, for att entydigt
fixera relationen mellan de tva avréknade belopp som bygger upp repan.

5.1 Aterinvesteringsréanta eller diskonteringsranta for kupongbetal ningar

Ominget annat dverenskommes aterinvesteras utbetalade kuponger till reporantan, dvstill en
periodranta, baserad pa verkliga dagar (Act/360). PAmotsvarande sétt diskonteras avstamda, men
g utbetalda kuponger till reporantan. Harvid bortses normalt fran det att den ursprungliga
reporantan normalt har en kapitaliseringsperiod som avviker fran den period under vilken
kupongerna aterinvesteras eller diskonteras. For det fall att kupongen betal ats ut under repoperioden
aterinvesteras kupongen fram till repans slutdatum. Om daremot kupongen stamts av under
repoperioden men forst utbetal as efter repans slutdatum, diskonterasi stéllet kupongen till repans
slutdatum. Vid berdkningen av det avrdknade beloppet for repans andra ben beréknas forst ett
hypotetiskt avraknat belopp ut fran reporantan och det avraknade beloppet for det forsta benet. Fran
detta, hypotetiska avraknade belopp, subtraheras sedan nuvardet av kupongutbetal ningen, utgéende
fran repans andra likviddatum.

5.2 Hantering av kuponger som teoretiskt utbetalas pa icke bankdagar

Vid den normala prisberakningen for obligationer bortses fran det faktum att det faktiska
kupongutbetal ningsdatumet avviker fran det teoretiska. Generellt sker den faktiska betalningen forst
under den narmast pafo6ljande handel sdagen; en kupong som teoretiskt skulle erhdllas paen l16rdag
utbetalas i normalfallet siledes forst under den péfoljande mandagen. Denna effekt paverkar i viss
man marknadsrantan for de obligationer med verkliga betalningsfloden som kraftigt avviker fran de
teoretiska. Den negativa aspekten att erhdlla en kupongbetalning ett antal dagar senare an det

teoreti ska utbetal ningsdatumet & dock en egenskap som hor till det aktuella vardepappret och bor €
till3tas paverka reporantan. Utgangspunkten for en repotransaktion &r att en placering eller
finansiering skall kunna gorastill reporantan med det underliggande vardepappret som sdkerhet.
Hérav ska kupongutbetal ningar aterinvesteras eller diskonteras utgaende fran faktiska
kupongutbetal ningsdatum.

Exempel: Repa av statsobligation no. 1028, (kupong: 11.00, férfallodat: 99-01-21)

Likviddatum 1: 95-01-16
Likviddatum 2: 95-01-25
Marknadsrénta: 10.00
Reporanta: 7.20
Nominellt belopp: 40 miljoner
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b= 11.00 .\ 11.00 .\ 11.00 .
1 (1+ 01000 1)5/360/1 (1+01000" 1) 365/360/1 (1+01000" 1) 725/360/1
11.00 11.00+100

+
(1+ 0.1000" 1)1085/360/1 (1+ 01000 1)1445/360/1

P, =10.98545.. + 9.986771..+ 9.07888.. + 8.25352.. + 75.71420.. = 114.01883..

360- 5,
U= 11.00=10.847222..
360

K, =Round(P, - U;; 3) = Round(114.01883.. - 10.847222.. ; 3) = Round(103.17161.. ; 3) =103.172

Detta ger foljande belopp for repotransaktionens forsta ben:

Kursbel opp: 40 000 000 x 1.03172 = 41 268 800
Upplupen ranta: 40 000 000 x 0.1084722.. = 4 338 888.889 = 4338 888.9
Avraknat belopp: Round( Kursbel opp+Upplupen ranta ;0) = 45 607 689

K upongavstamningsdagen for [an 1028 & 95-01-16, vilket vid en normal repa medfor att kupongen tillfaller
den som kdper obligationen vid repans forsta likviddatum. Teoretiskt sett skulle kupongen utbetalas per
95-01-21. Dadennadag & en |6rdag, utbetalas dock forst kupongen per 95-01-23. |nnehavaren av
obligationen kan saledes aterinvestera den utbetal ade kupongen i tva dagar, dvs mellan 95-01-23 och 95-01-25.

. dy Cpn Ty~ Teon anm. T
Uy=Ly (140, —)- N~ ——" (1+ 227 Cpny\sgn(Ty- Tepn)
2=by (e 350) N 00 (e T30 )
* 9 2
L, = 45607 689" (1+0.0720" =) - 40000000 ~ 0.11" (1+0.0720" —=)9"®
2 ( 360 ( 360

L', =45 689 782.84.. - 4401 760 =41 288 022.84..

U, - 30-dy __360-356
277360 P 360

*

" 11.00=0.12222..

~ L. , 41288 022.84.., _
K, =Round(<2 100- Uj ;D) = Round(—, " ==~ =" 100- 0.12222.. ;5)
K, = Round(103.0978349.. ; 5) = 103.09783
K,+U
L, = Round(—2——2" N ;0) = Round((103.09783+0.122222..)" 40 000 000/100 ;0)

100
L, = 41288021

Sammanfattningsvis ger detta foljande belopp for repotransaktionens andra ben:

Kurshelopp: 40 000 000 x 1.0309783 = 41239 132
Upplupen ranta: 40 000 000 x 0.0012222.. = 488 888.9
Avraknat belopp: Round( Kursbelopp + Upplupen rénta;0) = 41 288 021

6. Principer for berdkning av upplupen ranta

Ranta pa finansidlt instrument, som kontofors i Vardepapperscentralen VPC:s system for
avtalskonton, tillfaller den som pa avstamningsdagen for ranteutbetalning ar registrerad som behorig
att ta emot ranta. Sker avdut i sadant instrument och likviddagen infaller pa annan dag an pa
ranteforfallodagen gdler foljande regler vid berékning av upplupen ranta.
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Nér likviddag infaller under perioden fran en ranteforfallodag fram till och med avstémningsdagen for
pafoljande ranteutbetalning, tillfaller réntan koparen (eller dennes réttsinnehavare). Koparen skall
darfor lamna sdljaren kompensation for upplupen ranta fran senaste ranteforfallodag till och med
likviddagen,

Nér likviddag infaller under perioden fran avstamningsdag fram till ranteforfallodag, tillfaler rantan
sdjaren (eller dennes réttsinnehavare). Sdjaren skall darfor gottgora koparen med ett belopp
motsvarande rantan fran likviddagen till och med ranteférfall odagen.

7. Principer for avrundning av kurs

Avrundningar gorsi enlighet med ISMAs principer dar siffran 5 avrundas uppét.
103.4765 p 103.477
103.47649 b 103.476

8. Principer for avrundning av slutsumma

Slutsumma for avdut avrundas till hel krona. Ingen avrundning av delbelopp far ske. Belopp som
dutar pa 1 ore eler upp till och med 49 6re avrundas utan forandring av kronbeloppet. Belopp som
dutar pa 50 ore eller upp till och med 99 6re avrundas genom hojning av kronbel oppet med en krona.
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