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Extra övningsuppgift

 Bifogat finns ett utdrag ur ett större försäkringsbolags placeringsinstruktion. I tabell 2 framgår måldurationen för räntebärande tillgångar. Kapitalförvaltningsavdelningen har mandat att frångå måldurationen. Man får dock inte understiga ”Lägsta duration” och inte överstiga ”Högsta duration”.

Som du ser får durationen för räntebärande värdepapper denominerade i USD inte understiga –3 år. Med anledning härav ber vi dig besvara följande frågor.

1. Vad innebär det att durationen är ett negativt tal?


2. Hur gör försäkringsbolaget för att åstadkomma en negativ duration om –3 år för portföljen med räntepapper i USD om denna i utgångsläget har en duration på + 2 år? 
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