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Intern utbildning för Försäkrings- och marknadsriskenheten i finansiella instrument, kapitalmarknad och kapitalförvaltning

Målgrupp

· Anställda på Försäkrings- och marknadsriskenheten. 

· Ett mindre antal andra FI-anställda som också blir berörda av de kommande solvensregelförändringarna för försäkringsbranschen.

· Enstaka andra FI-anställda som har särskilda behov av utbildningen


Utbildningens syfte och mål

Deltagarna ska efter avslutad utbildning: 

· kunna beskriva finansiella instrument som t.ex. obligation, aktietermin och ränteswap.

· ha fått grundkunskaper om hur kapitalmarknaderna fungerar,

· ha en förståelse för hur (och varför) finansiella instrument används i portföljförvaltning 

· ha fått ökad kunskap i vissa frågor som rör finansiella instrument och kapitalmarknader och som är av betydelse för den framtida kapitalförvaltningen i försäkringsbolag

Innehåll

Se schema nedan.

Utbildningsform

Föreläsningar, diskussioner och enklare övningsuppgifter 

Omfattning

3 lektionstillfällen. Varje lektionstillfälle föreslås bestå av 2 lektioner om 50 – 60 minuter med 10 minuters paus mellan lektionerna. 

Tidpunkter

1. fredagen 12 november kl. 13.30 – ca 15.30 i 

2. tisdagen den 16 november kl.10.00 – ca 12.00 i

3. fredagen den 3 december kl.13.30 – ca 15.30 i 

	Ämne
	Ansvarig
	Tidpunkt

	Lektionstillfälle 1
	
	12.11 kl.13.30

	Inledning, allmänt om varför det finns en kapitalmarknad; vilka som är emittenter och vilka som är placerare; börsmarknad vs telefonmarknad; primärmarknad vs andrahandsmarknad. Kort om deposits, repor och interbank.
	Göran
	

	Kort om ränteberäkning (beräkningskonventioner), effektiv ränta, värdet av ett diskonteringspapper, värdet av en obligation, penningmarknadens fundamentalsamband, duration, köp- och säljkurser.
	Jonas
	

	Finansiella instrument – avistainstrumenten (växlar, certifikat, obligationer, aktier, hybrider mellan aktier och obligationer). Exempel på begrepp som tas upp: statsskuldväxel, bostadsobligation, realränteobligation, nollkupongare, konvertibel obligation, preferensaktie)
	Göran
	

	
	
	

	Lektionstillfälle 2
	
	16.11 kl.10.00

	Finansiella instrument – derivatinstrument allmänt och terminer (bygger på underliggande, likviditetseffekter, värdering) och specifikt terminer (aktietermin, aktieindextermin, räntetermin, valutatermin)
	Göran; Jonas gör räkne-exempel
	

	Finansiella instrument – optioner (ganska kort orientering; skillnaderna mellan förvärvade och utställda optioner; skillnaderna mellan köp- och säljoptioner)
	Jonas
	

	Finansiella instrument – swappar (ränte-, valuta- aktie- och fastighetsswappar. Swaptions. Ganska ordentlig genomgång med boxar och pilar).
	Göran
	

	
	
	

	Lektionstillfälle 3
	
	3.12 kl.13.30

	Användningen av finansiella instrument i portföljförvaltning. - Exempel och ev. övningsuppgifter från försäkringsbolag
	Göran & Jonas
	

	Vissa kapitalmarknadsrelaterade frågor (penningpolitiken och avkastningskurvans bestämningsfaktorer; Internationaliseringens effekter på t ex produkter och användning av ratingbetyg); Motpartsrisker i fin. Instrument; Marginalsäkerheter; Implicit volatilitet;
	Göran & Jonas
	


Ovanstående program för utbildningen tror vi är av intresse för en större krets. Därutöver kan det vara av intresse att ha lektioner för en mindre krets på ytterligare områden samt genomgångar av utvecklingen  i andra länder etc. Exempel på sådana saker, som alltså inte ingår i vår planering (men som kan komma senare) är följande:

Grundläggande portföljteori – avkastning contra risk. Diversifieringseffekter. Placeringsformer. Korrelationer.

Placeringsrisker och riskmått. - Definitioner. Känslighetsmåtten, stresstester, Value-at-Risk 

Presentation av tillsynsmodellen i Schweiz

Presenteation av solvensreglerna i Danmark oh de danska bolagens anpassningsåtgärder på den europeiska kapitalmarknaden

Finansiell återförsäkring 
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