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Övningsuppgifter

Till det tredje kurstillfället förväntas du gå igenom följande övningsuppgifter och vara beredd att presentera ditt förslag till lösning.

Bifogat finner du en balansräkning för ett livförsäkringsbolag som i huvudsak bedriver traditionell livförsäkring.

Uppgift 1

Studera balansräkningen och analysera vilka risker bolaget har. (Egentligen vilka exponeringar bolaget har.)

Uppgift 2

Bolaget har en betydande portfölj med utländska aktier. Portföljen består av aktier som i stort sett reflekterar S&P 500 index. Det innebär att aktierna i huvudsak är denominerade i USD.

Bolagets aktiechef har nyligen kommit tillbaka från en ekonomisk konferens och där fått höra dystra prognoser om både den amerikanska statsbudgetens och bytesbalansens kraftigt ökande underskott. Han har därför dragit slutsatsen att det är en ganska stor risk att USD kommer att försvagas och förbli svag på medellång sikt. Av Goldman Sachs, som också var på konferensen, har han fått höra att det finns finansiella instrument som skulle kunna användas av bolaget för att kurssäkra de utländska aktieplaceringarna. Goldman Sachs pratade om valutaterminer, valutaoptioner och långa valutaswappar (kapitalmarknads-swappar). Aktiechefen känner sig osäker på vad han ska föreslå chefen för kapitalförvaltningen och han har därför vänt sig till dig för hjälp. 

Din uppgift är därför att ge bolaget råd om man överhuvudtaget ska kurssäkra placeringarna och i så fall vilket eller vilka finansiella instrument man ska använda. Vilka är för- och nackdelarna med olika strategier. Vilken strategi föreslår du?  

Uppgift 3

Chefen för Finansinspektionens enhet för Försäkrings- och Marknadsrisker har i ett tal på Stora Livförsäkringsdagen berättat att Finansdepartementet och Finansinspektionen nu har hunnit mycket långt i sitt arbete med att införa nya regler som innebär att försäkringsbolagen ska tillämpa verkligt värde både på tillgångs- och skuldsidan samt realistiska diskonteringsräntor för framtida åtaganden. 

Efter talet på Livförsäkringsdagen kastar sig Chefen för Försäkringsbolaget in i en taxi och åker direkt tillbaka till bolaget. I taxin ringer han sina medarbetare och ber dem att omedelbart ta fram underlag för att kunna besluta om man ska förändra matchningsrisken och i så fall hur det ska gå till.  

Din uppgift är att bedöma matchningsriskens storlek, föreslå ev. åtgärder som förändrar matchningen samt bedöma hur snabbt dina föreslagna åtgärder kan genomföras och till vilken volym de är möjliga att använda. 

Livförsäkringsbolagets balansräkning

	Tillgångar
	Mdr kronor

	Placeringstillgångar
	

	Fastigheter

	10

	Aktier och andelar

	20

	Obligationer och andra räntebärande papper

	67

	  - Statsobligationer 
	(30)

	  - Bostadsobligationer
	(27)

	  - Företagsobligationer

	(10)

	Kassa och bank
	3

	
	100

	Skulder och eget kapital
	

	Eget kapital
	7

	Försäkringstekniska avsättningar

	93

	
	100








� 40% av fastigheterna ligger i Sverige, 50% i USA och 10% i Storbritannien.


� 40% i svenska aktier och 60% i utländska aktier reflekterande S&P 500.


� Durationen är 4,3 år.


� 50% är denominerade i utländska valutor främst USD.


� Durationen är ca 17 år. Garantiräntan är 4,8%
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